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Description

Ce travail s'insére dans une vaste littérature a savoir la quantification et I'évaluation du risque.
La plupart des études antérieures sur le capital recommand¢ ont estimé une VaR pour chaque
risque comme si ces risques étaient indépendants ou bien elles se sont limitées au risque du
marché qui est loin d'étre le seul risque financier.C'est dans ce cadre,qu'il convient de
s'interroger sur l'estimation fiable et réaliste de la VaR,en tant qu'outil central d'évaluation du
risque qui ne cesse de revétir une grande utilité¢ dans la pratique.La discussion de la
méthodologie a mis en évidence la difficulté de modéliser le processus du risque global que
s'expose un portefeuille d'obligations.La principale difficulté est que 1'évaluation d'une VaR
tenant compte tous les types de risque pour une gestion intégrée plus efficace du portefeuille
reste un objectif difficilement atteignable. Toutefois, pour y arriver nous utiliserons une
méthode d'estimation de structures par terme des taux,puis nous simulerons ces structures en
utilisant le modele Nelson et Siegel (1987)et 1'approche Diebold et al. (2001). C'est notre
contribution principale.
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Nous utiliserons le concept de transition comme outil de base pour . conclut son discours
prononcé en 1966 I'occasion de la célébration du ... Problématique centrale dans le domaine de
la finance, I'optimisation de portefeuille met en jeu les .. La gestion des risques : étude
comparative entre les banques islamiques et.

1 oct. 2011 . PBA 16 Gestion du risque d'entreprise a des fins de solvabilité . ... délicate pour
les assureurs comme pour les controleurs. ... évaluer si l'autorité remplit convenablement son
mandat et exerce .. controle d'un assureur en précisant qui détient les obligations et les .
Sociétés mutuelles et coopératives.

d'évaluer régulierement la qualité de leurs portefeuilles de crédits sur la base ... Tunisie et son
impact sur la gestion du risque de crédit des banques. .. La gouvernance bancaire est le
premier outil de prévention des risques (Lobez, 2010). ... 39 La Value-at-Risk est définie
comme la perte maximale potentielle qui ne.

1 janv. 2014 . Cette proximité leur permet — comme cela a été le cas ces derniers . maticre de
gestion des congés payés et de couverture du risque d'intempéries. Cela signifie rendre une
prestation complete et intégrée, absorber .. grande fiabilité de la caisse dans le calcul des droits
et le versement ... CooPéraTlves.

27 nov. 2000 . Leurs observations ont été intégrées dans le projet de Directives soumis au .
plus haute qualité qui lui permettent de maximiser son impact en maticre de développement. ..
VAR. Valeur a risque. WACC. Colit moyen pondéré du capital .. I'évaluation de I'analyse
financicre et de la gestion financicre.

Mots clés : Gestion des risques; appariement actif-passif; titrisation; produits .. obligations avec
options intégrées pour gérer la durée de son actif et de son .. le théoréme de limite centrale)
afin de réduire 1 impact des risques qu il ne peut éviter. ... donc garder du capital d un montant
¢gal a la VaR calculée a un niveau de.

Gestion des risques .. la carte bancaire « CARTWIN » qui, de par son adossement . en
portefeuille au 30 juin 2009 par rapport au 30 juin 2008. .. Plus que jamais le Crédit Agricole
Brie Picardie s'est affirmé comme .. sociétés coopératives. .. La VaR a 99% - 1 an fournit la
baisse de plus-values latentes et donc I'impact.

Apres une €valuation de la supervision bancaire en Afrique Centrale, menée . banques doivent
assurer : a) la couverture de leurs risques a concurrence de 5 . solvabilité, de liquidité et de
gestion des établissements de crédit implantés dans .. mais, comme signalé plus haut, intégrées
aux fonds propres de base (Tier 1).

9 sept. 2011 . Le vendeur a rempli son obligation de livraison quand la marchandise est ... La
revue des taux d'actualisation utilisés pour I'évaluation des.

1 janv. 2014 . Optimisation du calcul par la méthode du Least Square . SCR correspond a un



capital économique, calculé sur les risques . Chaque compagnie d'assurance devra donc
estimer elle-méme son SCR .. secondaires, pour évaluer proprement le Best Estimate comme ..
janvier 2008: elle place la gestion.

Ashley Taylor, Marek Hanusch (Département Gestion macroéconomique et . 4,7 % du niveau
gabonais a émis avec succes une euro-obligation de général des . du Gabon demeurent
positives. plus exposés aux risques et moins aptes a avoir .. Effectifs de I'emploi formel privé
au gabon 2012 2013 2014 var 14/13 Effectif.

Le Rapport annuel de gestion 2012 de la Commission de la santé et de la sécurité . Ce rapport
intégre un rapport de développement durable produit selon les lignes .. produisent avec la
CSST des outils et des guides sur la gestion de la .. de la méthode dite de la valeur a risque
(VaR), qui repose sur une évaluation.
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11 juin 1997 . Gestion des risques . soucis aux professionnels comme aux clients. . la gestion
de I'épargne et son affectation aux in- . nouvelle architecture informatique intégrée. . des
placements du portefeuille-titres (Obligations ... Les systémes d'évaluation des . une approche
Value at Risk (VaR) basée sur la.

. Trames coopératives[link]; Le réseau comme forme institutionnelle[link] . et métiers
Département conomie et Gestion 292 rue Saint-Martin F-75003 Pans E-mail . pas aux régles
fondamentales de économie Shapiro et Var an 1999]) et que la . globale et multimédia Internet
ou encore son impact sur les colits information.

Le commerce mondial a, pour sa part, accusé un net ralentissement de son ... Centrale de la
valorisation des Ressources Humaines et de la Gestion des . (en MDH) Var (Volume) Var (%)
Fondation Suisse Maroc pour le développement .. et celles chargées de 1 évaluation du risque
La diversification du portefeuille de.

9 nov. 2011 . gestion de Genéeve, en vue de l'obtention du titre Bachelor of . banque Migros
n'est pas dans I'ombre de son groupe. Bien au contraire, c'est un acteur important a la
Fédération des Coopératives Migros. ... 3.4.5 Value at Risk (VaR) . .. Finalement, ce travail a
aussi pour but d'évaluer la rentabilité et la.

31 déc. 2011 . Rapport de gestion . . Des opérations de restructuration de portefeuille .. Il
integre le calcul d'un imp6t sur les .. Languedoc a maintenu son effort de provisionnement du
risque crédit tant en .. des Caves Coopératives .. La VaR peut étre définie comme étant la perte
potentielle maximale que peut.

chaque risque comme si ces risques €taient indépendants ou bien elles se . VaR, en tant
qu'outil central d'évaluation du risque qui ne cesse de revétir . pour une gestion intégrée plus
efficace du portefeuille reste un objectif ... En effet vu son importance, la gestion de risque ne
doit pas étre percue comme un fardeau.

La diffusion de ce mémoire se fait dans le respect des droits de son auteur, qui a signé ...
référence pour un taux d'intérét permettant I'évaluation d'actif financier. . On considere les
taux d'intérét des obligations fédérales sans risque de défaut . vectoriel autorégressif (VAR),
on évaluera l'impact de chocs liés a la politique.

En complément du rapport de gestion établi par le Conseil d'administration, . La Caisse
régionale, du fait de son statut coopératif, ne peut appliquer dans . Au-dela, les membres du
Conseil d'administration ont ét¢ informés de I'obligation de déclaration sur le site de .
régionales de Crédit Agricole, sociétés coopératives.
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27 sept. 2013 . Economiques et de Gestion (ED 513) .. pour évaluer la réaction du marché



boursier aux décisions de . présente comme un régime de financement qui est influencé par la
... 2.1 Impact des asymétries d'information sur la structure financiere . .. obligations sans
risque ou les capitaux propres risqués.

appréciait le degré de coopération des banques avec notre évaluation citoyenne, voici
aujourd'’hui un . comme le type méme de l'actif financier sans risque.

durable dans la gestion d'actifs... . Son ambition : participer a la consolidation du secteur
bancaire européen .. dans les outils d'aide a la vente de produits d'épargne. .. VaR ou Valeur a
Risque : elle mesure le risque de marché d'un portefeuille d'instruments .. l'intérieur du Groupe
Caisse d'Epargne comme aupres.

Gestion des risque bancaire: definition, mesures, gestion, determinants et . Donc le risque
apparait comme I'un des défis actuels des dirigeants pour le ... risque prend toute son
importance car il s'agira d'évaluer la perte potentielle dans .. de calculer I'exposition au risque
de la valeur de cet actif (Value-at-Risk ou VAR).
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Title: Calcul de la VaR d'un Portefeuille d'Obligations Corporatives: La VaR comme outil
central d'évaluation et son impact sur la gestion intégrée des risques.

22 déc. 2013 . Le Maroc a commencé depuis début 90 4 moderniser son systeme financier . .
une économie de marché .I'impact de cette problématique financiere se trouve au . La gestion
des risques financiers est I'objet de développements . Aujourd'hui, la gestion de portefeuille
n'est plus considérée comme un art.

10 avr. 2013 . Rapport de gestion : Activité et Résultats. 1 . Impacts 2012 des nouvelles
mesures fiscales. .. rémunération des obligations voient leur encours reculer de 6,7%, . Caisse
Régionale sur son territoire. .. régionale comme outil de mesure du risque (et donc du niveau
de . Groupe pour évaluer le risque.

3 aolit 2016 . Section conjointe sur la gestion du risque (SCGR) prévoit de . Danish Ali raconte
son expérience de l'utilisation d'ORSA en ... Figure 4. Méthodes de calcul du capital interne ...
au moyen d'une mesure de risque comme la variance, la VaR . I'évaluation du risque d'un
portefeuille est sujette a une erreur.

30 janv. 2015 . Limite des engagements relatifs au risque de crédit; Calcul de . L'lFF peut avoir
recours aux instruments dérivés comme utilisateur final . que le BSIF supervise dans le cadre
de son mandat prudentiel. . étre intégré au programme global de gestion des risques de I'FF.
... Compensation centrale par I'IFF.

1 janv. 2015 . PAR DESJARDINS CAPITAL DE RISQUE EN 2014. Investissements (au cotit)
... ne soit intégrée par renvoi a ce rapport de gestion. MODE DE.

La rentabilité et le risque sont les deux notions essentielles qui permettent de . notion qui est la
diversification du portefeuille permettant de réduire son risque. . Nous pouvons donc calculer
l'espérance mathématique des flux futurs de chacun des ... Var(rP)=a[aVar(rA)+(1-
a)Cov(rA,rB)]+(1-a)[(1-a)Var(rB)+aCov(rA,rB)].
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GESTION DE PORTEFEUILLE Dominique POINCELOT Maitre de . Il s agit d une
combinaison d actifs risqués et d autres non risqués (comme les obligations). .. Si le
coefficient est égal a 1 : pas de réduction du risque du portefeuille Var (Rp) = var .. Mais il
amplifiera le risque de son portefeuille optimal (portefeuille k),.

des outils traditionnels d'administration des marchés n'a généralement pas .. encore difficiles a
¢valuer dans la pratique, I'auteur invite finalement a ne pas .. L'organisation de la filiere coton
intégrée en Afrique zone franc ... producteurs ayant une aversion du risque « diversifient leurs



portefeuilles .. Un mod¢ele VAR.

Gestion intégrée des risques et risques d'affaires. 2. . Evaluation et raffinement d'un modéle de
prévision de taux de change et taux .. logicielle des méthodes de calcul de portefeuille optimal
qui sont robustes a des . En outre, son approche permettra aux . s'ils abandonnent le
portefeuille fixe comme outil de référence.

a) La liquidité et son impact sur la solvabilité .. la connaissance du risque ainsi que sa gestion
par les banques et son contrdle par les . du 13 juin 1941 et est aujourd'hui intégrée au code
monétaire et financier (CMF). .. de tiers, la négociation pour compte propre, la gestion de
portefeuille et le conseil en investissement.

L'architecture Calypso avec sa gestion unifiée des données permet de . documents (central et
backup) dans les data centers de la banque, . BBVA fait confiance a Bull pour son nouveau
supercalculateur ... Intégré a l'infrastructure de calcul de Jiilich, le nouveau ... Libell¢, Dernier,
Var. . Portefeuilles.

3 juin 2015 . Rapport Exécutif - Gestion Institutionnelle et Financiére . Obligations A Moyen
Terme. NSE . Une communication transparente et ouverte avec son personnel et ses . Le
travail d'équipe est considéré comme un puissant instrument de . La mise en place de systemes
administratifs et de gestion du risque.

3 déc. 2013 . Notre performance en gestion des risques a contribué de fagon marquée ... 24
VaR : hypotheses, limites et processus de validation. 73, 74 et 135 ... imposable comme
méthode de calcul du revenu net d'intéréts et de la charge .. Le secteur Ressources humaines et
Affaires corporatives offre son.

Calcul de La Var D'Un Portefeuille D'Obligations Corporative: La VaR . ont estim une VaR
pour chaque risque comme si ces risques taient indpendants ou . et raliste de la VaR,en tant
qu&#039;outil central d&#039;valuation du risque qui . les types de risque pour une gestion
intgre plus efficace du portefeuille reste un.

Réputation des banques, capital risque et rendement des introductions en bourse. Batnini Faras
. Quelle utilité de I'analyse financiere pour la gestion de portefeuille ? ... Mode¢les d'évaluation
des obligations : une revue de la littérature. Inass El Farissi . El Ibrahimi Adil, I3M (Toulon-
Var), ATER a I'Université d'Auvergne.

(2) Expérience pertinente: expérience dans un domaine relié¢ a la gestion . A la suite de
I'évaluation, 1'étudiant pourra se voir imposer un ou des cours d'appoint. . Ce programme

comprend quatre-vingt-dix (90) répartis comme suit("): .. de gestion et de mesure des risques
de portefeuille (Value at risk). .. Coopératives.

Cours de contrdle de gestion appliqué a l'assurance Partie 2 Cours complet, . Ce calcul est fait
sur la durée de vie résiduelle des titres et repose sur | idée que les ... financiers récurrents du
portefeuille (coupons d obligations, intéréts de préts, .. sinistres N Frais de gestion des sinistres
N/ (Sinistres pay¢ N + var. prov.

Dans ce document, le masculin est utilisé comme générique . et la gestion de la main-d'ceuvre
dans I'industrie de la construction, j'ai le .. volonté de la CCQ d'assumer son leadership ..
syndicales, patronales et corporatives .. processus de gestion intégrée des risques et .. calcul de
la VaR ainsi que son historique.

1 aolit 2003 . I'Inspection générale des affaires sociales et dans le cadre de son . collaboratives
jouent un role central de tiers de confiance et sont dotées de .. I'impact des plateformes
collaboratives sur le volume d'emploi. . présentent des risques de fragilisation des conditions
de travail, .. Les coopératives.

2 oct. 2009 . La Caisse régionale entend par cette acquisition renforcer son offre de service ..
d'une part de I'impact de la variation de valeur des instruments financiers a terme (cf. .. Les
risques structurels de gestion de bilan : risques de pertes liés a la ... La Caisse régionale est



dotée du modgele de calcul de VaR.

31 déc. 2015 . mouvementée de son histoire. . baseline: Crelan, une banque vraiment comme il
faut. . projets et que nous appliquons dans notre gestion . vers sans impact pour les clients et
les coopérateurs. .. Crelan assume le role d'établissement central. ... Value at Risk globale pour
tous les risques financiers,.

L'évaluation des risques est le facteur déterminant de toute prise de décision. . Le risque
bancaire est, a tort, considéré comme bien identifié. ... Démarche et outil .. de calculer
l'exposition au risque de la valeur de cet actif (Value-at-Risk ou .. peut-étre associée a la prime
de risque de crédit de 'obligation corporative.

panoplie d'outils logiciels s'est développée pour assister le gestionnaire . de 1'évaluation, la
mesure, I'analyse et la gestion des risques. Chaque .. @Risk pour Excel : logiciel d'analyse et
de simulation du risque qui s'integre a .. et le calcul de la VaR global de I'entreprise par la
méthode de simulation Monte. Carlo.

Le risque est une perte potentielle, identifiée et quantifiable, inhérente a une . la gestion du
risque consiste en 1'évaluation et I'anticipation des risques, ainsi qu'a . Cette définition
implique, pour le calcul du risque, la connaissance d'une suite .. facteurs de risque), la
probabilité et I'impact de I'accident étant d'autant plus.

Calcul de la VaR d'un Portefeuille d'Obligations Corporatives La VaR comme outil central
d'évaluation et son impact sur la gestion intégrée des risques. Weitere.

ment, au niveau de l'actif, I'assureur pourra gérer son risque de taux . que, affectant
positivement le portefeuille d'actifs des compagnies ... 4.1 Calcul de la valeur des options .
démontreront que lorsque des options sont intégrées aux obligations, .. colit, donc garder du
capital d'un montant égal a la VaR calculée a un.

En effet, dans son activité d'intermédiation financiére et afin d'assurer une . que s'intégre ce
travail de recherche ou il s'agit d'é¢tudier la gestion des risques liés a . Ce sont les caisses
d'épargne et de prévoyance, les banques coopératives ou .. comme une discipline séparée vu
l'importance et I'impact de ces risques sur.

risques est devenue essentielle, que la gestion des risques intégrée a été introduite et que .
L'utilisation des produits dérivés comme instruments de gestion de différents ... note de crédit
de ce produit structuré pour évaluer son risque de défaut. . Fin années 1980 La valeur a risque
(VaR) et le calcul du capital optimal.

gestion de portefeuille moderne. . individuel, le risque est représenté par la covariance de son
rendement avec celui des . d'évaluer les risques de type asymétrique, comme celui qui est
associ¢ aux . calculer la VaR annuelle d'un portefeuille avec une probabilité de 99%. ..
différentes cotes d'obligations corporatives.

15 aofit 2010 . Calcul de la VaR d'un Portefeuille d'Obligations Corporatives, . risque pour une
gestion intégrée plus efficace du portefeuille reste . La VaR comme outil central d'évaluation et
son impact sur la gestion intégrée des risques.

. calcul continuera demandeurs desaccord dignement directives dole duquel . puissants
reconnaissait representations rimbaud risques sentier soldee steel . institutionnelles integree
loto opp organisateur parites pret produira publique . tuee tuerie turquie var agraire autrichiens
barillet chinoises cotisations creanciers.

1 mai 2012 . obligations des actionnaires et des ad- ... au niveau du diagnostic et de
I'évaluation .. portefeuille incluant les concepts de risque ... lité par activités comme outil de
gestion ... l'aide de méthodes du calcul différentiel .. fonction de transfert, modélisation vAR et
.. monde; la gestion intégrée de l'eau;.
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